






Repères Mid & Small Caps

Sources : Portzamparc, FactSet – 02/12/2016

Le CAC MID & SMALL continue de surperformer le CAC 40

4

Performance relative CAC MID & SMALL vs CAC 40
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Base 100 au 01 décembre 2006

Indice CAC MID & SMALL sur 10 ans
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Repères Mid & Small Caps

Sources : Portzamparc, FactSet – 02/12/2016
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P/E prospectif 12 mois CAC MID & SMALL
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Repères Mid & Small Caps

Sources : Portzamparc, FactSet – 02/12/2016
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CAC MID & SMALL : part des valeurs qui cotent sous leur actif net

Repères Mid & Small Caps

Sources : Portzamparc, FactSet – 02/12/2016
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CAC MID & SMALL vs CAC 40 : la prime se maintient
Rapport des P/E prospectif 12 mois – CAC MID & SMALL vs CAC 40

Sources : Portzamparc, FactSet – 02/12/2016

Repères Mid & Small Caps
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MID & SMALL : Focus Europe (France, UK, Allemagne)

P/E 2016
médian

Var. BPA 2016 
médiane

Capitalisation 
médiane (M€) Pays Perf 52 sem. Perf 3 mois

CAC MID & SMALL 17,7x +13,4% 287 France -2,2% -2,6%

S DAX 18,0x +15,7% 930 Allemagne -0,5% -3,5%

FTSE SMALL 14,4x -7,1%% 297 UK -10,8% -0,1%

Sources : Portzamparc, FactSet – 02/12/2016 – Performances en devises locales

Repères Mid & Small Caps

10Convictions Mid&Small S1 2017 - Portzamparc 08 décembre 2016



Collecte /décollecte FCP / SICAV – Mid & Small France

Sources : Portzamparc / AMF, 156 fonds, données pondérées par les encours (Encours global au 30/11/16 12,3Mds€)

Repères Mid & Small Caps
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Volume de transactions CAC MID & SMALL sur longue période

Sources : Portzamparc, NYSE Euronext
Note : retraitement effectué de 2005 à mars 2011 pour tenir compte du basculement du M&S 190 vers le M&S le 21/09/2011. 
Majoration de 2% du poids de l'indice M&S dans le marché action français pour tenir compte de l'élargissement de l'indice. 

Repères Mid & Small Caps
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Retour sur les valeurs de la liste du S2 2016

Performance

Sources : Portzamparc, FactSet au 05/12/2016
* Entrée ou sortie de la liste en cours de période
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AKKA TECHNOLOGIES

Un des leaders européens du conseil en technologies

Présence forte dans les domaines de l’automobile et de l’aéronautique

Politique active de M&A

Thème d'investissement : Des ambitions crédibles
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CA par région CA par secteur

France
47%

Allemagne
33%

ROW
20%

Auto.
40%

Aéro.
24%

OEM
10%

Ferroviaire
4%

Energie
7%

Santé
4%

Autres
11%
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BASTIDE

Acteur familial multi-spécialiste de l'assistance médicale
Euro PP (Juillet 2016) de 115M€ (Refinancement + Acquisitions)

Un maillage territorial via des agences en propre, des franchises et des pôles spécialisés

Thème d'investissement : Accélération du M&A, valorisation encore raisonnable
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Bastide : un Rôle de consolidateur dans un marché encore éclaté

�ƒ Un track-record d'opérations d'acquisitions :

- Plus de 12 acquisitions depuis 2010
- CA compris entre 0,5M€ et 10M€
- Les trois pôles (MAD, Respiratoire,

Nutrition-Perfusion-Stomathérapie-
Cicatrisation) concernés, mais un objectif
clair sur les spécialités

- Une politique de M&A raisonnable en
terme de prix (vs. Private Equity)

- Un besoin de réactivité accru, possible
depuis l'Euro PP

Le groupe présente des atouts pour se
positionner sur des dossiers de tailles
plus importantes et de manière plus
réactive
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BOURBON

Bourbon est un "pur player" des Services Maritimes à l’offshore pétrolier avec 2 activités :

�Î Les services traditionnels à l'offshore (support, transport de personnel, remorquage…) pour �#80% CA

�Î Une activité de services sous-marins (ingénierie et management, navires IMR, robots sous-marins) pour �#20%
de l'activité.…

Thème d'investissement : Un cours sous la valeur de l'actif 
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FOUNTAINE PAJOT

L'un des leaders du marché dynamique des catamarans de croisière
Une image de marque forgée depuis 40 ans

Thème d'investissement : Des fondamentaux solides à un prix toujours attractif

Des fondamentaux solides pour le marché du catamaran de croisière

�ƒ Un segment du catamaran de croisière qui évolue plus
favorablement que le monocoque du fait : 1/ de meilleures qualités
marines, 2/ d'espaces intérieurs plus importants et 3/ d'une
maniabilité améliorée

�ƒ Des marinas qui convertissent de plus en plus d'anneaux
monocoques en anneaux multicoques afin de répondre à la
demande des clients

Pour son 40e anniversaire, la société a fortement investi dans une nouvelle identité visuelle et dans de nouvelles solutions capacitaires.
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�ƒ Un intérêt grandissant des loueurs pour le monocoque qui devrait
continuer de soutenir le marché (50% des bateaux commandés par les
loueurs méditerranéens sont aujourd'hui des catamarans)

�ƒ Des Motor Yachts qui devraient connaitre le même engouement que les
catamarans à voile
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IPSEN

Troisième groupe pharmaceutique français
Vente des produits de spécialité en forte croissance aux US

Un nouveau produit qui pourrait devenir le traitement standard dans le cancer du rein

Thème d'investissement : forte progression des ventes aux US
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Un positionnement géographique qui se développe fortement aux Etats-Unis 

�ƒ La croissance est tirée par les ventes des
produits de spécialité aux Etats-Unis

�ƒ Un switch de la médecine générale vers la
médecine de spécialité, mieux margée

�ƒ Un très fort potentiel pour le produit
Cabozantinib récemment approuvé en seconde
ligne de traitement pour le cancer du rein

Répartition géographique

Répartition par secteur









MGI COUTIER

Equipementier automobile mondial de rang 1

détenu à 69,7% par la famille fondatrice Coutier

Thème d'investissement : amélioration significative des marges dès 2016 & valorisation

Répartition du CA par zones géographiques 
(à fin 2015)
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France 
23%

Europe (exc. 
France)
39%

Am. Nord
24%

Am. Sud
5%

Asie
4%

Rdm
5%�ƒ Spécialisé sur 2 familles de produits:

�ƒ Management des fluides (82% CA 2015)

�ƒ Mécanismes (14% CA 2015)

�ƒ Expertise unique

�ƒ Maillage industriel (21 pays / 38 sites industriels)
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WITBE

Solutions de contrôle et de mesure de la qualité des services fonctionnant sur IP

Modèle de vente principalement en licences

Implantations Paris, New York, Montréal, Denver

Thème d'investissement : Un potentiel faiblement valorisé
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CA par région CA par types de clients

France
34%

EMEA��ex�r
France
22%

Amériques
43%

Asie
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