
REPORTING DU PROFIL

DOCUMENT À USAGE DES NON PROFESSIONNELS ET PROFESSIONNELS AU 31 DÉCEMBRE 2012

BOURSORAMA VIE
GESTION PILOTÉE - OFFENSIVE

GESTION DIVERSIFIÉEEDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT

Au titre de la Gestion Pilotée sur ce contrat, Edmond de Rothschild Asset Management fournit à E-CIE VIE un conseil en allocation d'actifs sur l'orientation de gestion de BOURSORAMA VIE -
PROFIL OFFENSIF. Dans ce cadre, Edmond de Rothschild Asset Management élabore pour E-CIE VIE un reporting mensuel et à chaque changement d'allocation.

INFORMATIONS SUR LA GESTION

Orientation de gestion
Le mandat a pour objectif de valoriser offensivement le capital à travers une très forte exposition aux marchés actions, notamment à ceux des pays émergents. Il a pour indice de
référence l’indice composite 50% MSCI World + 50% MSCI Emerging Markets ; indice qui cherche à être surperformé sur une durée de placement recommandée sur ce mandat
supérieure à 5 ans. Ce profil est réservé aux adhérents qui acceptent des risques importants de perte en capital dans un but de recherche d’importantes plus-values à long terme.
Le mandat pourra ainsi varier comme suit :
- entre 80% et 100% sur les actions
- entre 0% et 20% sur les taux
Pour rappel, la date de création du profil est le 30 septembre 2009.

Gérants

Gérald GRANT Thomas
VLIEGHE

COMMENTAIRE D'ALLOCATION AU 31/12/2012
En décembre, les marchés actions ont continué leur progression malgré l’absence de compromis sur la politique budgétaire aux Etats-Unis. Les incertitudes des investisseurs

ont été apaisées par le maintien des politiques monétaires accommandantes des banques centrales et les bons chiffres de l’emploi aux Etats-Unis. Les actions européennes,

poussées par la bonne tenue des pays périphériques de la zone euro ont continué de surperformer les actions américaines. Ainsi, sur le mois de décembre, les indices actions

espagnol et italien affichent une performance de près de 3% contre 1,4% pour l’indice européen Stoxx 600 et 0,9% pour l’indice américain S&P 500. Les économies asiatiques

ont profité de bons chiffres économiques, notamment en Chine et les élections au Japon ont profité au Nikkei 250 qui progresse de 10%. Enfin, les marchés émergents ont

progressé de 3,3%.

Du côté des taux, après un début de mois plutôt calme, la nervosité est revenue suite à l’annonce de la démission du Premier ministre italien Mario Monti, mais la situation

s'est vite apaisée. Le taux 10 ans allemand est en baisse de 7 points de base (bps) tandis que de l’autre côté de l’atlantique, le taux 10 ans américain est en hausse de 14 bps.

Sur le marché du crédit aux entreprises, le crédit « high yield » a continué de bien performer, affichant une hausse de 1,9% en Europe et 1,8% aux Etats-Unis ; le crédit «

investment grade » sous-performe avec respectivement +1% et +0,1%.

Sur le mois, l’euro est en hausse de 1,5% face au dollar.

Le mois de décembre voit le Profil offensif progresser de 1,07%, portant sa performance sur l’année 2012 à +13,30%, et +28,82% depuis sa création.

Dans un contexte où les actifs à risque ont repris des couleurs, les marchés actions ont bien performé, et en particulier les marchés émergents. Au sein de ces derniers,

l’Amérique Latine se démarque (+5%), et nous en profitons grâce à nos supports investis sur la zone, en particulier Amundi Latin America Equities (3,9% de l’actif ; +7,1%). De

même, la Russie affiche une progression : East Capital Russian fund (3,9% ; +3%).

PERFORMANCES

Indicateur de référence (Indice) : 50% MSCI Emerging Market (Local) + 50% MSCI World (Local)

Graphique de performances (du 30/09/09 au 31/12/12)
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IndiceFonds

Performances (Périodes glissantes)

1 mois 3 mois 6 mois Début
d'année

1 an 3 ans Depuis
création

Annualisée
Depuis
création

Fonds 1,07 0,67 6,20 13,30 13,30 19,29 28,82 8,09
Indice 2,80 3,75 9,04 13,55 13,55 10,86 16,97 4,93

Indicateurs de risque (Périodes glissantes)

Volatilité Ratio SharpeTracking Error

52 semaines 52 semaines 52 semaines3 ans 3 ans 3 ans

Fonds 8,13 6,1412,11 1,48 0,465,59
10,43Indice --13,84 1,14 0,21
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PROFIL

Répartition par type d'actifs
Taux* Actions

81,8%18,2%Profil au 31/12/12
81,7%18,3%Profil au 30/11/12
0,1%-0,1%Ecart vs 30/11/12

Répartition tenant compte des valeurs calculées en exposition avec déduction de ces
montants au sein de la poche monétaire.
*La poche taux comprend les instruments monétaires et obligataires.

Positionnement du mandat par rapport aux contraintes de gestion

Fourchette exposition
autorisée

80 % - 100 %

Fourchette exposition
autorisée
0 % - 20 %
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81,80%

(exposition actuelle)

Taux
18,20%

(exposition actuelle)

Répartition par zone de la poche actions *
En %

Marchés emergents

Amérique du Nord

Europe

Japon

Autres valeurs

53,7

24,3

18,1

3,6

0,2

* Répartitions réalisées après décomposition des OPCVM sous-jacents du Groupe Edmond de Rothschild.

DERNIERS PRINCIPAUX CONSEILS D'INVESTISSEMENT ET DE DÉSINVESTISSEMENT DU MOIS

Conseils de désinvestissement sur la période du 01/12/2012 au 31/12/2012

PAS DE VENTE SIGNIFICATIVE

Conseils d'investissement sur la période du 01/12/2012 au 31/12/2012

PAS D'ACHAT SIGNIFICATIF
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RÉPARTITION PAR SUPPORT

Répartition du profil en EUR au 31/12/2012
####

Support Evolution *Devise Poids dans le profilISIN

OPCVMActions 81,8

Amérique du Nord 15,6

AMUNDI FD-EQTYS US REL VALU-AH EURLU0568606148 5,2

EDR US OPPORTUNITIES (B) EURFR0010688093 2,8

IT FUNDS-INFO TECH-CLASSIC EURLU0127700903 1,9

L SELECT - US SELECT GROWTH EURLU0304955437 5,8

Autres 10,0

EDR CROISSANCE (A) EURFR0010658955 9,1

EDR GOLDSPHERE (B) EURFR0010664086 0,9

Europe 11,5

HENDERSON HORIZON - PAN EUROPEAN EQUITY FUND EURLU0138821268 3,1

RENAISSANCE EUROPE (C) EURFR0000295230 8,5

Japon 2,8

EDR SELECTIVE JAPAN (C) EURFR0010983924 2,8

Marchés emergents 41,8

AMUNDI - LATIN AMERICA EQUITIES EURLU0201575346 3,9

BLACKROCK GLOBAL FUNDS - LATIN AMERICA FUND EURLU0171289498 5,8

COMGEST MAGELLAN EURFR0000292278 8,9

EAST CAP - RUSS FD-A-EUR EURLU0272828905 3,9

FIRST STATE INVESTMENTS ICVC - ASIA PACIFIC LEADER EURGB00B2PDRR36 9,2

FIRST STATE INVESTMENTS ICVC - GLOBAL EMERGING MAR EURGB00B2PDTP51 10,1

OPCVMConvertibles 6,2

Autres 6,2

EDR GLOBAL CONVERTIBLES (A) EURFR0010773036 6,2

OPCVMDiversifié 3,0

Autres 3,0

EDR MONDE FLEXIBLE (A) EURFR0007023692 3,0

OPCVMMonétaire 6,0

Europe 6,0

BNP PARIBAS MONEY PRIME EURO SICAV EURFR0010092528 6,0

OPCVMObligataire 3,1

Marchés emergents 3,1

BGF-LOCAL EM MKT SHT DU- EUR A2H EURLU0359002093 3,1

*Evolution de la répartition par rapport au 30/11/2012

Nous vous informons que le portefeuille détenait au 31/12/2012 une position sur les OPCVM suivants gérés par les entités du Groupe Edmond de Rothschild, représentant au total 24,80% du
portefeuille : EdR US Opportunities (B), EdR Croissance (A), EdR Goldsphere (B), EdR Selective Japan (C), EdR Global Convertibles (A), EdR Monde Flexible (A).
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AVERTISSEMENTS DU PROFIL

Les chiffres dans ce document se réfèrent à des simulations de performances passées issues du conseil en allocation d’actifs d’Edmond de Rothschild Asset Management pour ce profil. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne tiennent pas compte des frais liés aux contrats d’assurance vie ou de capitalisation.
Les principaux risques des OPCVM précités sont les suivants :

risque de perte en capital, risque lié aux marchés actions, risque de liquidité, risque de taux, risque de crédit, risque de change, risque de contrepartie.

Il est précisé que tout investisseur doit analyser son risque et forger sa propre opinion indépendamment de la société de conseil, en s’entourant, au besoin de l’avis de tous les spécialistes
dans ces questions pour s’assurer notamment de l’adéquation de ces investissements à sa situation financière, à son expérience et à ses objectifs d’investissement.

DEFINITIONS

La PERFORMANCE, souvent exprimé en % permet de mesurer le gain ou la perte en capital d’un placement sur une période (10% = gain de 10 pour 100 investis). La performance peut aussi
s’exprimer annualisée. Elle revient à rapporter sur une période d’un an la performance d’un fonds issue d’une période quelconque. Dans les deux cas, une perte se traduira par un pourcentage
négatif et un gain par un pourcentage positif.

La VOLATILITE d’un titre se traduit par l’écart des performances à leur moyenne et permet donc d’apprécier la régularité avec laquelle ces performances ont été obtenues. Elle constitue une
mesure du risque. Si elle est nulle, cela veut dire que les performances unitaires sont identiques. Plus elle est forte, plus les performances unitaires sont différentes des unes des autres.

L’ECART DE SUIVI représente la volatilité de la performance relative du produit par rapport à son indicateur de référence. Il se traduit par l’écart des performances relatives à leur moyenne et
permet donc d’apprécier la régularité des performances relatives à leur indice. Plus l’écart de suivi est faible, plus les performances du produit et la prise de risque sont proches de celles de
l’indicateur de référence.

Le RATIO DE SHARPE se traduit par la surperformance du produit par rapport à un taux sans risque (ici l’EONIA), ajustée par la volatilité du produit.

MÉTHODOLOGIES

Calculs statistiques :
Les calculs statistiques sont établis sur la base des rendements mensuels pour les périodes supérieures à 2 ans et pour les produits dont la fréquence de valorisation est mensuelle, et sur la
base des rendements hebdomadaires pour les périodes inférieures à 2 ans. Pour les statistiques relatives, l’indicateur de référence du profil est utilisé. L’EONIA quant à lui sera utilisé pour les
statistiques faisant référence au taux sans risque.

Calculs des rendements élémentaires d’une série :
Les rendements sont calculés sur la base d’un pas mensuel ou hebdomadaire et ne sont pas normalisés.
Rdt mensuel en % = (VLm/VLm-1 -1)*100
VLm = Valeur fin de mois
VLm-1 = Valeur fin de mois précédent

Document non contractuel à l'attention de E-Cie Vie qui n'engage pas la responsabilité d'Edmond de Rotschild Asset Management vis-à-vis des souscripteurs de contrats d'assurance vie et de capitalisation ayant opté pour la Gestion Pilotée.

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT S.A. 47, Rue du Faubourg Saint-Honoré - 75401 Paris Cedex 08 Société par Actions Simplifiée. Numéro d'agrément AMF 04000015 332.652.536 R.C.S. PARIS

4/44/4


