
REPORTING DU PROFIL

DOCUMENT À USAGE DES NON PROFESSIONNELS ET PROFESSIONNELS AU 31 DÉCEMBRE 2012

BOURSORAMA VIE
GESTION PILOTÉE - ÉQUILIBRÉE

GESTION DIVERSIFIÉEEDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT

Au titre de la Gestion Pilotée sur ce contrat, Edmond de Rothschild Asset Management fournit à E-CIE VIE un conseil en allocation d'actifs sur l'orientation de gestion de BOURSORAMA VIE -
PROFIL EQUILIBRE. Dans ce cadre, Edmond de Rothschild Asset Management élabore pour E-CIE VIE un reporting mensuel et à chaque changement d'allocation.

INFORMATIONS SUR LA GESTION

Orientation de gestion
L’objectif est une valorisation attractive du capital grâce à une gestion discrétionnaire et de convictions, dans le cadre d’un risque contrôlé (volatilité cible inférieure à 10%). Le
mandat est très largement diversifié pour permettre une exposition équilibrée sur les marchés d’actions internationaux et de taux, notamment via le fonds en euro.
Le mandat pourra ainsi varier comme suit :
- entre 30% et 70% sur les actions
- entre 30% et 70% sur les taux
Pour rappel, la date de création du profil est le 30 septembre 2009.

Gérants

Gérald GRANT Thomas
VLIEGHE

COMMENTAIRE D'ALLOCATION AU 31/12/2012
En décembre, les marchés actions ont continué leur progression malgré l’absence de compromis sur la politique budgétaire aux Etats-Unis. Les incertitudes des investisseurs

ont été apaisées par le maintien des politiques monétaires accommandantes des banques centrales et les bons chiffres de l’emploi aux Etats-Unis. Les actions européennes,

poussées par la bonne tenue des pays périphériques de la zone euro ont continué de surperformer les actions américaines. Ainsi, sur le mois de décembre, les indices actions

espagnol et italien affichent une performance de près de 3% contre 1,4% pour l’indice européen Stoxx 600 et 0,9% pour l’indice américain S&P 500. Les économies asiatiques

ont profité de bons chiffres économiques, notamment en Chine et les élections au Japon ont profité au Nikkei 250 qui progresse de 10%. Enfin, les marchés émergents ont

progressé de 3,3%.

Du côté des taux, après un début de mois plutôt calme, la nervosité est revenue suite à l’annonce de la démission du Premier ministre italien Mario Monti, mais la situation

s'est vite apaisée. Le taux 10 ans allemand est en baisse de 7 points de base (bps) tandis que de l’autre côté de l’atlantique, le taux 10 ans américain est en hausse de 14 bps.

Sur le marché du crédit aux entreprises, le crédit « high yield » a continué de bien performer, affichant une hausse de 1,9% en Europe et 1,8% aux Etats-Unis ; le crédit «

investment grade » sous-performe avec respectivement +1% et +0,1%.

Sur le mois, l’euro est en hausse de 1,5% face au dollar.

Le mois de décembre voit le Profil équilibré progresser de 0,60%, portant sa performance sur l’année 2012 à +10,24%, et à +20,12% depuis sa création.

Dans un contexte où les actifs à risque ont repris des couleurs, les fonds diversifiés ont contribué positivement grâce à leur sensibilité aux actions : Mandarine Reflex (9,2% de

l’actif; +1%). Dans la poche actions, les performances ont été plus hétérogènes : le fonds américain Amundi US Relative Value (4,1% de l’actif ; +2,2%) ou européen

Henderson Horizon –Pan European Equity Fund (5,1% ; +0,8%) ont contribué positivement, tandis que notre fonds japonais, Edr Selective Japan (1,8% ; -1,4%) ou encore

sectoriel aurifère Edr Goldshpere (0,9% de l’actif ; -5,9%) ont freiné la performance du profil.

PERFORMANCES

Indicateur de référence (Indice) : 50% TEC 5 Capitalisé (EUR) + 32% MSCI World (Local) + 18% MSCI Europe (EUR)

Graphique de performances (du 30/09/09 au 31/12/12)
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IndiceFonds

Performances (Périodes glissantes)

1 mois 3 mois 6 mois Début
d'année

1 an 3 ans Depuis
création

Annualisée
Depuis
création

Fonds 0,60 1,42 5,37 10,24 10,24 16,29 20,12 5,79
Indice 0,85 1,65 4,64 7,29 7,29 9,64 12,47 3,68

Indicateurs de risque (Périodes glissantes)

Volatilité Ratio SharpeTracking Error

52 semaines 52 semaines 52 semaines3 ans 3 ans 3 ans

Fonds 4,83 1,916,87 1,73 0,662,30
5,95Indice --6,79 1,07 0,38
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PROFIL

Répartition par type d'actifs
Taux* Actions

43,9%56,1%Profil au 31/12/12
44,0%56,0%Profil au 30/11/12
-0,1%0,1%Ecart vs 30/11/12

Répartition tenant compte des valeurs calculées en exposition avec déduction de ces
montants au sein de la poche monétaire.
*La poche taux comprend les instruments monétaires et obligataires.

Positionnement du mandat par rapport aux contraintes de gestion

Fourchette exposition
autorisée

30 % - 70 %

Fourchette exposition
autorisée

30 % - 70 %
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Répartition par zone de la poche actions *
En %

Europe

Amérique du Nord

Marchés emergents

Japon

Autres valeurs

49,2

24,1

22,4

3,9

0,3

* Répartitions réalisées après décomposition des OPCVM sous-jacents du Groupe Edmond de Rothschild.

Répartition par nature d'instrument de taux, hors dérivés *
En %

Obligations Convertibles

Dettes privées Mixtes

Emprunts d'Etat

Dettes privées "Investment
Grade"

Monétaire

14,6

6,7

2,7

0,8

75,2

DERNIERS PRINCIPAUX CONSEILS D'INVESTISSEMENT ET DE DÉSINVESTISSEMENT DU MOIS

Conseils de désinvestissement sur la période du 01/12/2012 au 31/12/2012

PAS DE VENTE SIGNIFICATIVE

Conseils d'investissement sur la période du 01/12/2012 au 31/12/2012

PAS D'ACHAT SIGNIFICATIF
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RÉPARTITION PAR SUPPORT

Répartition du profil en EUR au 31/12/2012
####

Support Evolution *Devise Poids dans le profilISIN

Actif Général 25,0

Europe 25,0

EUROSSIMA EUR 25,0

OPCVMActions 43,8

Amérique du Nord 9,8

AMUNDI FD-EQTYS US REL VALU-AH EURLU0568606148 4,1

L SELECT - US SELECT GROWTH EURLU0304955437 5,7

Autres 0,9

EDR GOLDSPHERE (B) EURFR0010664086 0,9

Europe 21,4

EDR EUROPE FLEXIBLE (A) EURFR0010696773 6,0

EDR EUROPE SYNERGY (A) EURFR0010398966 3,0

HENDERSON HORIZON - PAN EUROPEAN EQUITY FUND EURLU0138821268 5,1

RENAISSANCE EUROPE (C) EURFR0000295230 7,3

Japon 1,8

EDR SELECTIVE JAPAN (C) EURFR0010983924 1,8

Marchés emergents 9,9

COMGEST MAGELLAN EURFR0000292278 3,9

FIRST STATE INVESTMENTS ICVC - ASIA PACIFIC LEADER EURGB00B2PDRR36 6,0

OPCVMConvertibles 6,1

Autres 6,1

EDR GLOBAL CONVERTIBLES (A) EURFR0010773036 6,1

OPCVMDiversifié 16,2

Autres 7,0

EDR PATRIMOINE (A) EURFR0010041822 7,0

Europe 9,2

MANDARINE REFLEX-R EURFR0010753608 9,2

OPCVMMonétaire 5,9

Europe 5,9

BNP PARIBAS MONEY PRIME EURO SICAV EURFR0010092528 5,9

OPCVMObligataire 3,0

Marchés emergents 3,0

BGF-LOCAL EM MKT SHT DU- EUR A2H EURLU0359002093 3,0

*Evolution de la répartition par rapport au 30/11/2012

Nous vous informons que le portefeuille détenait au 31/12/2012 une position sur les OPCVM suivants gérés par les entités du Groupe Edmond de Rothschild, représentant au total 24,80% du
portefeuille : EdR Goldsphere (B), EdR Europe Flexible (A), EdR Europe Synergy (A), EdR Selective Japan (C), EdR Global Convertibles (A), EdR Patrimoine (A).
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AVERTISSEMENTS DU PROFIL

Les chiffres dans ce document se réfèrent à des simulations de performances passées issues du conseil en allocation d’actifs d’Edmond de Rothschild Asset Management pour ce profil. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne tiennent pas compte des frais liés aux contrats d’assurance vie ou de capitalisation.
Les principaux risques des OPCVM précités sont les suivants :

risque de perte en capital, risque lié aux marchés actions, risque de liquidité, risque de taux, risque de crédit, risque de change, risque de contrepartie.

Il est précisé que tout investisseur doit analyser son risque et forger sa propre opinion indépendamment de la société de conseil, en s’entourant, au besoin de l’avis de tous les spécialistes
dans ces questions pour s’assurer notamment de l’adéquation de ces investissements à sa situation financière, à son expérience et à ses objectifs d’investissement.

DEFINITIONS

La PERFORMANCE, souvent exprimé en % permet de mesurer le gain ou la perte en capital d’un placement sur une période (10% = gain de 10 pour 100 investis). La performance peut aussi
s’exprimer annualisée. Elle revient à rapporter sur une période d’un an la performance d’un fonds issue d’une période quelconque. Dans les deux cas, une perte se traduira par un pourcentage
négatif et un gain par un pourcentage positif.

La VOLATILITE d’un titre se traduit par l’écart des performances à leur moyenne et permet donc d’apprécier la régularité avec laquelle ces performances ont été obtenues. Elle constitue une
mesure du risque. Si elle est nulle, cela veut dire que les performances unitaires sont identiques. Plus elle est forte, plus les performances unitaires sont différentes des unes des autres.

L’ECART DE SUIVI représente la volatilité de la performance relative du produit par rapport à son indicateur de référence. Il se traduit par l’écart des performances relatives à leur moyenne et
permet donc d’apprécier la régularité des performances relatives à leur indice. Plus l’écart de suivi est faible, plus les performances du produit et la prise de risque sont proches de celles de
l’indicateur de référence.

Le RATIO DE SHARPE se traduit par la surperformance du produit par rapport à un taux sans risque (ici l’EONIA), ajustée par la volatilité du produit.

MÉTHODOLOGIES

Calculs statistiques :
Les calculs statistiques sont établis sur la base des rendements mensuels pour les périodes supérieures à 2 ans et pour les produits dont la fréquence de valorisation est mensuelle, et sur la
base des rendements hebdomadaires pour les périodes inférieures à 2 ans. Pour les statistiques relatives, l’indicateur de référence du profil est utilisé. L’EONIA quant à lui sera utilisé pour les
statistiques faisant référence au taux sans risque.

Calculs des rendements élémentaires d’une série :
Les rendements sont calculés sur la base d’un pas mensuel ou hebdomadaire et ne sont pas normalisés.
Rdt mensuel en % = (VLm/VLm-1 -1)*100
VLm = Valeur fin de mois
VLm-1 = Valeur fin de mois précédent
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