DOCUMENT A USAGE DES NON PROFESSIONNELS ET PROFESSIONNELS AU 30 DECEMBRE 2011

BOURSORAMA VIE ,
GESTION PILOTEE - EQUILIBREE

REPORTING DU PROFIL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT GESTION DIVERSIFIEE .

Au titre de la Gestion Pilotée sur ce contrat, Edmond de Rothschild Asset Management fournit a E-CIE VIE un conseil en allocation d'actifs sur I'orientation de gestion de BOURSORAMA VIE -
PROFIL EQUILIBRE. Dans ce cadre, Edmond de Rothschild Asset Management élabore pour E-CIE VIE un reporting mensuel et a chaque changement d'allocation.

INFORMATIONS SUR LA GESTION

mmm Orientation de gestion

L'objectif est une valorisation attractive du capital grace a une gestion discrétionnaire et de convictions, dans le cadre d'un risque contrélé (volatilité cible inférieure a 10%). Le
mandat est tres largement diversifié pour permettre une exposition équilibrée sur les marchés d'actions internationaux et de taux, notamment via le fonds en euro.

Le mandat pourra ainsi varier comme suit :

- entre 30% et 70% sur les actions

- entre 30% et 70% sur les taux

Pour rappel, la date de création du profil est le 30 septembre 2009.

COMMENTAIRE D'ALLOCATION AU 30/12/2011
2011 aura été une année compliquée.
Sur le plan économique, I'année a été contrastée dans le temps et dans I'espace, terminant mieux qu'elle n'avait commencé aux Etats-Unis, moins bien en Europe
et dans les pays émergents. Aux Etats-Unis, la politique monétaire trés accommodante a limité la baisse de I'immobilier et a dopé les marchés financiers en dépit
des doutes sur la situation budgétaire et sur le consensus politique. En Europe, la situation de I'endettement est apparue en risque lors du sommet du 21 juillet
o == lorsque les chefs d'Etats et de gouvernement ont di sauver la Gréce. Depuis, chaque « sauvetage » a paru attiser de nouvelles craintes, ce qui a fini par peser sur
MAUNOURY VLIEGHE I'économie réelle passée en quelques mois a un début de récession. Dans beaucoup de pays émergents, en particulier en Chine, en Inde et au Brésil, les Banques
Centrales ont resserré les conditions monétaires pendant les 6 premiers mois pour lutter contre I'inflation avant de s'orienter progressivement vers des politiques
moins négatives pour la croissance.
Sur le plan des marchés, la hiérarchie a été respectée en fonction des révisions des données économiques, les Etats Unis surperformant nettement I'Europe et les
pays émergents. Au niveau sectoriel, c'est a nouveau le secteur financier qui a le plus souffert, compte tenu de sa dépendance au risque lié a la dette souveraine,
longtemps supposé sans risque... Les secteurs les plus cycliques ont également souffert. De fagon générale, les sociétés offrant les perspectives de croissance les
plus stables et les bilans les plus sains, ont offert la performance la meilleure : ceci a bénéficié a nos poches actions, qui avaient été désensibilisées. Les
obligations ont servi soit de refuge (Etats-Unis, Royaume Uni, Allemagne) soit de repoussoir (Gréce, Italie, Espagne). Enfin, apres s'étre renforcé face au Dollar
US et étre « monté » jusque 1,48 fin avril, I'euro a finalement souffert de la situation de la dette souveraine de la zone et est retombé sous les 1,30.

Dans un contexte tres difficile, le Profil termine I'année en baisse, mais confirme son orientation plutét conservatrice en prenant moins de la moitié de la baisse des
actions européennes aprés avoir pris la totalité de leur hausse en 2010. Si les grands axes d'allocation et les choix de philosophies et de styles d'investissement
ont été plutdt favorables, que ce soit en Europe, aux Etats-Unis et dans les pays émergents (ou le profil « croissance domestique » choisi a également porté ses
fruits : notre principale position en actions asiatiques ne perd ainsi que 4% sur I'année quand les marchés asiatiques en perdent pres de 17), les stratégies de
diversification n'ont pas joué leur role et n'ont pas vraiment amorti la baisse des marchés : obligations convertibles en baisse de plus de 10%, devises émergentes
impactées par I'aversion pour le risque souverain des investisseurs internationaux alors que les bilans des états émergents sont plus sains que ceux de nombre de
pays développés, fonds flexibles surpris par la rapidité de la correction de I'été. Le Profil aborde 2012 en maintenant son approche conservatrice, en privilégiant les
sociétés de qualité dans les pays développés et les themes susceptibles de bénéficier de la croissance des pays émergents.

PERFORMANCES

Indicateur de référence (Indice) : 50% TEC 5 Capitalisé (EUR) + 32% MSCI World (Local) + 18% MSCI Europe (EUR)

mmm  Graphique de performances (du 30/09/09 au 30/12/11)
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mmm Performances (Périodes glissantes) EmE |ndicateurs de risque (Périodes glissantes)
1mois 3mois 6mois Début 1an 3ans Depuis Annualisée Volatilité Tracking Error Ratio Sharpe
d'année création Depuis 52 semaines 3 ans 52 semaines 3 ans 52 semaines 3 ans
création
Fond 082 464 524 435 -435 8,96 3,89 ronds 1099 2% 0.5
onas - - - X
N ’ ’ ’ ! ’ ’ ’ Indice 10,36 - -0,37
Indice 0,61 4,12 -4,01 -2,98 -2,98 4,83 2,12
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PROFIL
mmm Répartition par type d'actifs
Taux* Actions
Profil au 30/12/11 52,8% 47,2%
Profil au 30/11/11 53,1% 46,9%
Ecart vs 30/11/11 0,3% 0,3%

Répartition tenant compte des valeurs calculées en exposition avec déduction de ces
montants au sein de la poche monétaire.
*La poche taux comprend les instruments monétaires et obligataires.
mmm Positionnement du mandat par rapport aux contraintes de gestion

Fourchette exposition Fourchette exposition Contrainte d'investissement du
autorisée autorisée mandat global en fonds Euro
30%-70% 30%-70% 25%
50
? 50 %0 s 7
f/ﬁ 7N f 7N
0 100 0 100 0 10
Actions Taux dont fonds Euro (EUROSSIMA)
47,18% 52,82% 25,23%
(exposition actuelle) (exposition actuelle) (exposition actuelle)
mmm Répartition par nature d'instrument de taux, hors dérivés * mmm Répartition par zone de la poche actions *
En % En %
Dettes privées Mixtes Europe

Obligations Convertibles Amérique du Nord

Dettes privées "Investment

Grade" 0.7

Marchés emergents

Autres valeurs (0,1 Japon

Monétaire Autres valeurs (0,4

* Répartitions réalisées aprés décomposition des OPCVM sous-jacents du Groupe Edmond de Rothschild.

DERNIERS PRINCIPAUX CONSEILS D'INVESTISSEMENT ET DE DESINVESTISSEMENT DU MOIS
mmm Conseils de désinvestissement sur la période du 01/12/2011 au 30/12/2011
PAS DE VENTE SIGNIFICATIVE

mmm Conseils d'investissement sur la période du 01/12/2011 au 30/12/2011
PAS D'ACHAT SIGNIFICATIF
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REPARTITION PAR SUPPORT
mmm Répartition du profil en EUR au 30/12/2011

ISIN ‘ Support ‘ Devise ‘ Poids dans le profil ‘ Evolution *
Actif Général 25,2
Europe 25,2
‘ EUROSSIMA ‘ EUR ‘ 25,2 ‘ -
OPCVM Actions 47,2
Amérique du Nord 12,0
LU0304955437 L SELECT - US SELECT GROWTH EUR 51 =
LU0568606148 SGAM FD-EQTYS US REL VALU-AH EUR 3,0 =
LU0198731290 THREADNEEDLE LUX - US EQUITIES EUR 3,9 =
Autres 1,8
FR0010664086 EDR GOLDSPHERE (B) EUR 1,8 =
Europe 22,3
FR0010696773 EDR EUROPE FLEXIBLE (A) EUR 6,1 =
FR0010398966 EDR EUROPE SYNERGY (A) EUR 4.1 =
LU0138821268 HENDERSON HORIZON - PAN EUROPEAN EQUITY FUND EUR 6,0 =
FR0000295230 LOUVRE GESTION - COMGEST RENAISSANCE EUROPE EUR 6,1 =
Japon 31
FR0010983924 ‘ EDR SELECTIVE JAPAN (C) ‘ EUR ‘ 31 ‘ =
Marchés emergents 8,0
FR0000284150 BANQUE MARTIN MAUREL ESSOR EMERGENTS EUR 4,0 =
GB00B2PDRR36 FIRST STATE INVESTMENTS ICVC - ASIA PACIFIC LEADER EUR 4,0 =
OPCVM Convertibles 3,8
Autres 3,8
FR0010773036 ‘ EDR GLOBAL CONVERTIBLES (A) ‘ EUR ‘ 38 ‘ -
OPCVM Diversifié 14,0
Autres 6,0
FR0010041822 ‘ EDR PATRIMOINE GLOBAL (A) ‘ EUR ‘ 6,0 ‘ =
Europe 8,0
FR0010753608 ‘ MANDARINE REFLEX-R ‘ EUR ‘ 8,0 ‘ =
OPCVM Monétaire 6,0
Europe 6,0
FR0010092528 ‘ BNP PARIBAS MONEY PRIME EURO SICAV ‘ EUR ‘ 6,0 ‘ =
OPCVM Obligataire 3,8
Marchés emergents 3,8
LU0359002093 ‘ BGF-LOCAL EM MKT SHT DU-=A2H ‘ EUR ‘ 38 ‘ -

*Evolution de la répartition par rapport au 30/11/2011

Nous vous informons que le portefeuille détenait au 30/12/2011 une position sur les OPCVM suivants gérés par les entités du Groupe Edmond de Rothschild, représentant au total 24,90% du
portefeuille : EAR Goldsphere (B), EdR Europe Flexible (A), EdR Europe Synergy (A), EdR Selective Japan (C), EdR Global Convertibles (A), EdR Patrimoine Global (A).
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AVERTISSEMENTS DU PROFIL

Les chiffres dans ce document se référent a des simulations de performances passées issues du conseil en allocation d'actifs d'Edmond de Rothschild Asset Management pour ce profil. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne tiennent pas compte des frais liés aux contrats d'assurance vie ou de capitalisation.
Les principaux risques des OPCVM précités sont les suivants :

risque de perte en capital, risque lié aux marchés actions, risque de liquidité, risque de taux, risque de crédit, risque de change, risque de contrepartie.

Il est précisé que tout investisseur doit analyser son risque et forger sa propre opinion indépendamment de la société de conseil, en s'entourant, au besoin de I'avis de tous les spécialistes
dans ces questions pour s'assurer notamment de I'adéquation de ces investissements a sa situation financiére, a son expérience et a ses objectifs d'investissement.

DEFINITIONS

La PERFORMANCE, souvent exprimé en % permet de mesurer le gain ou la perte en capital d'un placement sur une période (10% = gain de 10 pour 100 investis). La performance peut aussi
s'exprimer annualisée. Elle revient a rapporter sur une période d'un an la performance d'un fonds issue d'une période quelconque. Dans les deux cas, une perte se traduira par un pourcentage
négatif et un gain par un pourcentage positif.

La VOLATILITE d'un titre se traduit par I'écart des performances a leur moyenne et permet donc d'apprécier la régularité avec laquelle ces performances ont été obtenues. Elle constitue une
mesure du risque. Si elle est nulle, cela veut dire que les performances unitaires sont identiques. Plus elle est forte, plus les performances unitaires sont différentes des unes des autres.

L'ECART DE SUIVI représente la volatilité de la performance relative du produit par rapport a son indicateur de référence. |l se traduit par I'écart des performances relatives a leur moyenne et
permet donc d'apprécier la régularité des performances relatives a leur indice. Plus I'écart de suivi est faible, plus les performances du produit et la prise de risque sont proches de celles de
l'indicateur de référence.

Le RATIO DE SHARPE se traduit par la surperformance du produit par rapport & un taux sans risque (ici 'EONIA), ajustée par la volatilité du produit.

METHODOLOGIES

Calculs statistiques :
Les calculs statistiques sont établis sur la base des rendements mensuels pour les périodes supérieures a 2 ans et pour les produits dont la fréquence de valorisation est mensuelle, et sur la

base des rendements hebdomadaires pour les périodes inférieures & 2 ans. Pour les statistiques relatives, I'indicateur de référence du profil est utilisé. L'EONIA quant a lui sera utilisé pour les
statistiques faisant référence au taux sans risque.

Calculs des rendements élémentaires d'une série :

Les rendements sont calculés sur la base d'un pas mensuel ou hebdomadaire et ne sont pas normalisés.
Rdt mensuel en % = (VLm/VLm-1-1)*100

VLm = Valeur fin de mois

VLm-1 = Valeur fin de mois précédent
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