DOCUMENT A USAGE DES NON PROFESSIONNELS ET PROFESSIONNELS AU 31 DECEMBRE 2013

BOURSORAMA VIE
GESTION PILOTEE - DYNAMIQUE

REPORTING DU PROFIL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT .

Au titre de la Gestion Pilotée sur ce contrat, Edmond de Rothschild Asset Management fournit & E-CIE VIE un conseil en allocation d'actifs sur I'orientation de gestion de BOURSORAMA VIE -

PROFIL DYNAMIQUE. Dans ce cadre, Edmond de Rothschild Asset Management élabore pour E-CIE VIE un reporting mensuel et & chaque changement d'allocation.
INFORMATIONS SUR LA GESTION

mmm QOrientation de gestion

Le mandat a pour objectif la recherche d’une croissance dynamique du capital grace a une gestion discrétionnaire et de convictions, avec une volatilité cible inférieure & 16%. Le mandat a pour
indice de référence I'indice composite 25% TEC 5 + 50% MSCI World (en devises locales) + 25% MSCI Europe ; indice qui cherche a étre surperformé sur une durée de placement
recommandée sur ce mandat supérieure a 5 ans. Cette orientation de marché est destinée aux adhérents qui acceptent les risques liés aux aléas de marchés financiers et recherchent une
valorisation élevée.

Le mandat pourra ainsi varier comme suit :

- entre 55% et 85% sur les actions

- entre 15% et 45% sur les taux

Pour rappel, la date de création du profil est le 30 septembre 2009.

mmm Gérants

COMMENTAIRE D'ALLOCATION AU 31/12/2013

Les marchés cléturent I'année sur une note positive et le mois de décembre vient porter encore plus haut les performances des indices boursiers. Aprés les prises de profit
- enregistrées pendant la premiére quinzaine du mois, les bonnes nouvelles macroéconomiques des deux cotés de I’Atlantique encouragent les investisseurs a revenir sur les
>

marchés et la Fed a initier le tant attendu « tapering ». La banque centrale américaine décide de réduire de 10 Mids USD le pas mensuel d’achat a la fois d’obligations d’Etat et
de MBS. Cette nouvelle est enfin pergue comme positive par les marchés et vient effacer la baisse de la premiere quinzaine. Les marchés développés finissent le mois en
hausse : +2,4% pour le S&P500, +0,8% pour I'EuroStoxx50 ou encore +4% pour le Nikkei. Seules les actions émergentes ont été en retrait : -1,1% pour le MSCI EM en devise
Gérald GRANT  ClaudaRAOUL  |ocale. Coté obligataire, les rendements des obligations d’Etat se tendent & nouveau : le taux 10 ans passe de 1,69% & 1,92% en Allemagne et de 2,74% a 3,02% aux
Etats-Unis. Cela a pesé sur la performance des emprunts privés de bonne qualité qui baissent de 0,4% en Europe et de 0,2% aux Etats-Unis. Quant a eux, les emprunts a haut
rendement progressent de 0,6% en Europe et de 0,4% aux Etats-Unis. La dette émergente en devise locale baisse une fois de plus (-0,6%) alors que la dette en USD gagne
0,5% sur le mois. Le cours EUR/USD s’établit a 1,3789 a la fin du mois aprés une progression de 1,5% de I'euro sur la période. Le cours du pétrole gagne 6,2% en décembre
et cléture 'année & 98,42 USD/bbl.

La poche actions a été le principal contributeur a la performance du mois de décembre. Au sein de celle-ci, bien que moins pondérés que I'Europe, les Etats-Unis se
distinguent avec une performance moyenne de nos supports de 2,5%. Sur le vieux continent, trois des derniers fonds introduits ont surperformé I'indice européen : EdR Europe
Synergy (+1,6%), Moneta Multi Caps (+1,4%) et Pioneer Euroland Equity (+1,3%). Notons également la poursuite de la performance de notre thématique petites
capitalisations, le fonds Lazard Objectif Small Cap Euro progressant de 1,3%, portant ainsi la progression depuis son introduction dans le profil a +26,6%.

En revanche, les marchés émergents continuent de freiner la performance, sur les actions (First State Investments - Asia Pacific Leader, -1,5%), comme sur les obligations
(BlackRock GF - Emerging Markets Local Currency Bond, -0,9%). Une exception toutefois, les actions russes surperforment, East Capital Russian Fund progressant de 2,5%.
La poche diversifiée est restée stable.

L’année se termine donc sur une note positive, et le profil dynamique est positionné pour profiter d’'une poursuite de 'embellie des marchés actions. Nous conservons toutefois
avec la poche diversifiée, un volant de flexibilité & méme d’absorber une possible volatilité des marchés. Concernant la poche obligataire, nous sommes absents des dettes
gouvernementales développées (hors Eurossima...), ce qui devrait nous prémunir d’'un des risques de I'année 2014, a savoir la possible hausse des taux longs.

* Poids repris de l'inventaire(hors transparence)

PERFORMANCES

Indicateur de référence (Indice) : 50% MSCI World (Local) + 25% MSCI Europe (EUR) + 25% TEC 5 Capitalisé (EUR)

=mm  Graphique de performances (du 30/09/09 au 31/12/13)
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Mandat Indice
mmm Performances cumulées (Nettes de frais) (Périodes glissantes) EmE |ndicateurs de risque (Périodes glissantes)
1mois 3mois Début 1an 2ans 3ans 5 ans 10ans Depuis Annualisée \(olatlllte Tracl_qng Error Ratlo_de Sharpe
dannée création  Depuis 52 semaines  3ans 52 semaines 3 ans 52 semaines 3 ans
création
Mandat 6,38 8,10 2,88 3,16 1,51 0,59
Mandat 0,76 3,55 11,58 11,58 2518 16,28 37,74 7,82 Indice 747 8189 "~ " 1Y98 0’72
Indice 1,25 546 17,14 17,14 2915 21,71 34,45 7,21 ! ! : !
Ce document est non et exclusi congu a des fins dir ion. Publicité. En cas de désaccord ou litige émanant de ce document, le Prospectus fait foi. & I'attention de E-Cie Vie qui n'engage pas la responsabilité d'Edmond de Rothschild Asset Management vis-a-vis des

souscripteurs de contrats d'assurance vie et de capitalisation ayant opté pour la Gestion Pilotée.
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PROFIL
mmm Répartition par type d'actifs *
Profil au 31/12/13  Profil au 29/11/13  Ecart vs 29/11/13

Actions 63,02 67,08 -4,06
Taux 36,98 32,92 4,06
Répartition tenant compte des valeurs en ition avec de ces montants

au sein de la poche monétaire.
*La poche taux comprend les instruments monétaires et obligataires.

mmm Positionnement du mandat par rapport aux contraintes de gestion
Contrainte d'investissement du

Fourchette exposition Fourchette exposition
autorisée autorisée mandat global en fonds Euro
55% -85 % 15 % - 45 % 15%
50
50 50
25 7
25 75 25 75

100 0 100

dont fonds Euro (EUROSSIMA)

Actions Taux N
63,02% 36,98 % 14,91%
(exposition actuelle) (exposition actuelle) (exposition actuelle)
mmm Répartition par nature d'instrument de taux, hors dérivés * mmm Répartition par zone de la poche actions *
En % En %
Europe

Dettes privées Mixtes

Obligations Convertibles L
Amérique du Nord

Dettes privées "high yield"
Marchés emergents

Dettes privées "Investment
Grade"

Autres
Emprunts d'Etat
Monétaire Japon
* Répartiti éalisées aprés dé position des OPCVM sous-jacents du Groupe Edmond de Rothschild.

DERNIERS PRINCIPAUX CONSEILS D'INVESTISSEMENT ET DE DESINVESTISSEMENT DU MOIS
mmm Conseils de désinvestissement sur la période du 30/11/2013 au 31/12/2013
PAS DE VENTE SIGNIFICATIVE

mmm Conseils d'investissement sur la période du 30/11/2013 au 31/12/2013
PAS D'ACHAT SIGNIFICATIF

Ce document est non et exclusi congu & des fins d'i Publicité. En cas de désaccord ou litige émanant de ce document, le Prospectus fait foi. & I'attention de E-Cie Vie qui n'engage pas la responsabilité d' Edmond de Rothschild Asset Management vis-a-vis des
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REPARTITION PAR SUPPORT
mmm Répartition du profil en EUR au 31/12/2013

ISIN ‘ Support ‘ Devise ‘ Poids dans le profil ‘ Evolution *
Actif Général 14,9
Europe 14,9
‘ EUROSSIMA ‘ EUR ‘ 14,9 ‘ =
OPCVM Actions 60,3
Amérique du Nord 19,3
LU0568606148 AMUNDI FD-EQTYS US REL VALU-AH EUR 0,0 -
FR0010589044 EDR US VALUE & YIELD (C) EUR 54 -
FR0007028287 FOURPOINTS AMERICA-RH EURO EUR 7,2 -
LU0304955437 L SELECT - US SELECT GROWTH EUR 6,7 -
Autres 4,0
FR0010193227 EDR GLOBAL HEALTHCARE (A) EUR 1,5 =
LU0572952280 HEND HOR-GLBL TCH-A2EUR-ACC EUR 2,5 =
Europe 26,2
FR0010330902 AGRESSOR PEA EUR 4,0 =
FR0010398966 EDR EUROPE SYNERGY (A) EUR 5,0 =
FR0010298596 MONETA MULTI CAPS A EUR 41 =
FR0010689141 OBJECTIF SMALL CAPS EURO-R EUR 50 =
LUO0119345287 PIONEER FUNDS-EUROLND EQ-AEUR EUR 51 =
FR0000295230 RENAISSANCE EUROPE (C) EUR 3,0 =
Japon 1,9
FR0010983924 EDR SELECTIVE JAPAN (C) EUR 1,9 =
Marchés emergents 8,9
FR0000292278 COMGEST MAGELLAN EUR 4,0 =
LU0272828905 EAST CAP - RUSS FD-A-EUR EUR 1,0 =
GBO00B2PDRR36 FIRST STATE INVESTMENTS ICVC - ASIA PACIFIC LEADER EUR 3,9 =
OPCVM Convertibles 4,5
Autres 4,5
FR0010773036 ‘ EDR GLOBAL CONVERTIBLES (A) ‘ EUR ‘ 4,5 ‘ -
OPCVM Diversifié 15,9
Autres 10,9
FR0007023692 EDR MONDE FLEXIBLE (A) EUR 59 -
GB00B56H1S45 M&G DYNAMIC ALLOCATION-AAEUR EUR 49 =
Europe 5,0
FRO010601906 ‘ SYCOMORE PARTNERS FUND-R ‘ EUR ‘ 50 ‘ =
OPCVM Obligataire 44
Amérique du Nord 2,0
LU0292585626 ‘ AXA IM FIIS-US SH DUR HY-FH ‘ EUR ‘ 2,0 ‘ =
Marchés emergents 2,4
LU0359002093 ‘ BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND ‘ EUR ‘ 24 ‘ =

*Evolution de la répartition par rapport au 29/11/2013

Nous vous informons que le portefeuille détenait au 31/12/2013 une position sur les OPCVM suivants gérés par les entités du Groupe Edmond de Rothschild, représentant au total 24,30% du

portefeuille : EdR US Value & Yield (C), EdR Global Healthcare (A), EdR Europe Synergy (A), EdR Selective Japan (C), EdR Global Convertibles (A), EdR Monde Flexible (A).

Ce document est non contractuel et exclusivement congu a des fins d'information. Publicité. En cas de désaccord ou litige émanant de ce document, le Prospectus fait foi. & 'attention de E-Cie Vie qui n'engage pas la responsabilité d'Edmond de Rothschild Asset Management vis-a-vis des
souscripteurs de contrats d'assurance vie et de capitalisation ayant opté pour la Gestion Pilotée.
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AVERTISSEMENTS DU PROFIL

Les chiffres dans ce document se référent a des simulations de performances passées issues du conseil en allocation d’actifs d’Edmond de Rothschild Asset Management pour ce profil. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne tiennent pas compte des frais liés aux contrats d’assurance vie ou de capitalisation.
Les principaux risques des OPCVM précités sont les suivants :

risque de perte en capital, risque lié aux marchés actions, risque de liquidité, risque de taux, risque de crédit, risque de change, risque de contrepartie.

Il est précisé que tout investisseur doit analyser son risque et forger sa propre opinion indépendamment de la société de conseil, en s’entourant, au besoin de I'avis de tous les spécialistes
dans ces questions pour s’assurer notamment de I'adéquation de ces investissements & sa situation financiére, a son expérience et a ses objectifs d’investissement.

DEFINITIONS

La PERFORMANCE, souvent exprimé en % permet de mesurer le gain ou la perte en capital d’'un placement sur une période (10% = gain de 10 pour 100 investis). La performance peut aussi

s’exprimer annualisée. Elle revient & rapporter sur une période d’'un an la performance d’un fonds issue d’une période quelconque. Dans les deux cas, une perte se traduira par un pourcentage
négatif et un gain par un pourcentage positif.

La VOLATILITE d'un titre se traduit par I'écart des performances a leur moyenne et permet donc d’apprécier la régularité avec laquelle ces performances ont été obtenues. Elle constitue une
mesure du risque. Si elle est nulle, cela veut dire que les performances unitaires sont identiques. Plus elle est forte, plus les performances unitaires sont différentes des unes des autres.

L’ECART DE SUIVI représente la volatilité de la performance relative du produit par rapport a son indicateur de référence. Il se traduit par I'écart des performances relatives a leur moyenne et
permet donc d’apprécier la régularité des performances relatives a leur indice. Plus I'écart de suivi est faible, plus les performances du produit et la prise de risque sont proches de celles de
l'indicateur de référence.

Le RATIO DE SHARPE se traduit par la surperformance du produit par rapport a un taux sans risque (ici 'EONIA), ajustée par la volatilité du produit.

METHODOLOGIES

Calculs statistiques :
Les calculs statistiques sont établis sur la base des rendements mensuels pour les périodes supérieures a 2 ans et pour les produits dont la fréquence de valorisation est mensuelle, et sur la

base des rendements hebdomadaires pour les périodes inférieures a 2 ans. Pour les statistiques relatives, I'indicateur de référence du profil est utilisé. LEONIA quant a lui sera utilisé pour les
statistiques faisant référence au taux sans risque.

Calculs des rendements élémentaires d’une série :

Les rendements sont calculés sur la base d’'un pas mensuel ou hebdomadaire et ne sont pas normalisés.
Rdt mensuel en % = (VLm/VLm-1-1)*100

VLm = Valeur fin de mois

VLm-1 = Valeur fin de mois précédent

Ce document est non contractuel et exclusivement congu a des fins d'information. Publicité. En cas de désaccord ou litige émanant de ce document, le Prospectus fait foi. & 'attention de E-Cie Vie qui n'engage pas la responsabilité d'Edmond de Rothschild Asset Management vis-a-vis des 4/4
souscripteurs de contrats d'assurance vie et de capitalisation ayant opté pour la Gestion Pilotée.
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